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Evidence on Excess Smoothness and Excess Sensitivity in US 

 

Source: Ludvigson and Michaelides, AER (2001) 



Evidence on Excess Sensitivity from 15 OECD Countries 

 

 

Source: Carroll and Summers, 1991. 

   



Comovement of Income and Consumption over Life Cycle 

 



 



 

Attanasio and Weber (1995) 
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Johnson, Parker, and Souleles (2006)   
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Hsieh (2003)
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Natural experiment literature 
 

  Small  Large 

Regular  Parker (1999): 0.6%

Shea (1995): 0.01%  

Souleles (2002): 0.01% 

Browning/Collado (2001): 7% 

Hsieh (2003): 3.4%  

Paxson (1993)   

Souleles (2000): 2.1% 

Stephens (2003) 

Irregular  Johnson/Parker/Souleles 
(2004): 0.2% 

Shapiro/Slemrod (1995): 
0.05% 

Souleles (1999): 1.3% 

 

 


