User Guide

1 Uberblick

Die Software ist modular aufgebaut, was sich auch in ihrem Erscheinungsbild niedgtschl”
StandardralRig erscheinen vier Fenster mit unterschiedlichen Aufgaben. Als Basisfenster dient
das Portfolio, welches alle eingegebenen Wertpapiere anzeigt. Wertpapieneek ‘durch das
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Portfolio Modification-Fenster eingegeben werden. Alle nicht Rortfolio-Fenster selektierten
Wertpapiere werden ir@raphic-Fenster angezeigt. Die dabei zugrunde gelegten Paranweter k”
nen imParameter Adjustment-Fenster veaihdert werden.

Das Applet besitztdi jedes Fenster eine kurze Hilfe-Funkti@uick Help im Help-Menti),
die das Wichtigste des jeweiligen Fensters beschtdili¢se bedient sich des Browsers, in dem
die entsprechenden Hilfe-Seiten angezeigt werden.

1 Da sich die Virtual Mashines an dem jeweiligémaphical User Interfaceles Anwenders orientieren, werden
sich die dem Anwender erscheinenden Fenster sich von den in der Hilfe verwendeten unterscheiden.
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2 Portfolio

Im strukturellem Mittelpunkt des Programms steht Basfolio. In der Reihenfolge der Eingabe
werden in ihm alle Wertpapiere, die die Grundlage der Berechnungen der Graphen bilden, auf-
gelistet. Zur besseren Analyse des Einflusses einzelner Wertpapiere bestebgtichkéit, ein
oder mehrere Wertpapiere iRortfolio zu selektieren, wodurch diese bei den Berechnungen der
Graphiken unbercksichtigt bleiben. DaBortfolio bildet aber auch insofern den Mittelpunkt des
Programms, als daf3 von ihm aus alle anderen Fenstergruppen wieffleetaverden kinnen.
Mit dem Schlief3en deRortfolio-Fenster selbst wird jedoch das Applet beendet.

DasPortfolio besitzt neben dem bereits exlritenHelp- nur noch dag\ction-Menti. Bei der
dortigen Auswahl des MenPunktes

Delete Selected werden alle imPortfolio selektierten — und damit nicht angezeigten — Wert-
papiere gedscht.
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Abbildung 1 Portfolio-Fenster

Delete All werden alle sich infPortfolio befindenden Wertpapiere gstht.
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Change Last Selected wird das zuletzt selektierte Wertpapier zur &ederung in®ortfolio Modifica-
tion-Fensteubertragen. Diese Funktion kann alternatber einerDoppel—Klickauf dem
entsprechenden Wertpapier aufgerufen werden.

Add to Portfolio wird dasPortfolio Modification-Fenster gezeigt, von dem aus das Portfolio um
weitere Wertpapiere eagzt werden kann.

Show Parameter wird dasParameter Adjustment-Fenster gezeigt, in dem dierfdie Berech-
nung der Graphiken verwendeten Parameter angezeigt werden amdlegnverden dai-
nen.

New Graphics wird ein neuessraphic-Fenster avffnet.
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3 Portfolio Modification

DasPortfolio Modification-Fenster (vgl. Abb. 2) dient zur Eingabe der WertpapierePmsfolio.
Es stehen dabei vier unterschiedliche Wertpapierarten zur Aug@alhlPut, Forward und Aktie
(Stock)). Die Derivate besitzen dabei den gleichen Basiswarlich die eingebbare Aktie. Zu
jedem dieser Wertpapiere muf3 eine Anz(ah;lmber) und eine FarbéColor) spezifiziert werden.
Bei Derivaten mul3 zagZlich noch der VerfalltagExpires) und derStrikepreis fur Optionen bzw.
der Settlementpreis fur Forwards angegeben werden.

Color: Dieser Parameter gibt an, mit welcher Farbe das Wertpapier irGdgshic-Fenstern
dargestellt wird. Wertpapiere mit der gleichen Farbe bilden dabei ein Sub-Portfolio und
werden als solches stets gemeinsam in einem Graphen angezeigt.

Number: Dieser Parameter ewyglicht es, bequem ein Portfolio mit mehreren gleichen Wertpa-
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pieren einzugeben. Eine negative Anzahl wird dabei als eine entsprechende Short-Position
interpretiert.

Expires: Der Verfalltag (in englischer Schreibweise) gibt an, wann die Optionen verfallen bzw.
das Settlement des Forwards stattfindet.ugdizh der Optionen wird also unterstellt, daf3
sie in der logischen Sekunde vor dem Verfalltag aubgeierden knhnen und ab dem
Verfalltag an wertlos sind. Eineutomatische Ausungfindet dabei nicht statt, so dal3 der
Wert einer sich im-Geld befindlichen Call Option mit Erreichen des Verfalltages auf Null
fallt.

Ein vergangenes Verfalldatum kann hingegen bei Forwards sinnvoll als ein Backward-
Forward-Geschift interpretiert werden und wird es im Programm auch. Der risikolose
Zinssatz wird in diesem Fall alsse-of-funds-ratberangezogen.
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Strikeprice / Settlementprice: Fur Optionen bzw. Forwards muf3 ein nicht negativer Strikepreis
resp. Settlementpreis festgelegt werden.

Mit dem Dniicken desAdd to Portfolio-Buttons wird das jeweils angegebene Wertpapier
zusitzlich in den Bestand dé®rtfolios aufgenommen. Sollte d&srtfolio Modification-Fenster
Uber das MenChange Last Selected oder durch einen Doppel—Klick auf einem Wertpapier aus
dem Portfolio-Fenster heraus aufgerufen worden sein, wird beimcRen des dann erscheinen
Change Security-Button (vgl. Abb. 3) das zuletzt irRortfolio selektierte Wertpapier durch das
angegebene ersetzt.

3.1 Parameter Adjustment’

Die im Parameter Adjustment-Fenster eingestellten Parameter bilden die Grundlage zur Bewer-
tung des Portfolios. Bei einer \@nderung der Parameter werden @laphic-Fenster neu be-
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Abbildung 2 Portfolio Modification-Fenster
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rechnet, so dal3 die unterschiedlichen Auswirkungen der Parameisieeuing simultan beob-
achtet werden d&rinen. Die einzelnen Parametankien dabei entweder direkt in dem entspre-
chendem Feld odarber den rechts daneben befindlichen Scroll-Balkeandgit werden. Die
Parameter sind

die Standardabweichung der stetigen Aktienrentéatility),

der Zeitpunkt der EvaluatiofTime),

der risikolose stetige Zinssagyield) und

der AktienkurgStock price).

Im Black-Scholes Modell wird eine konstante Volatlitind ein konstanter Zinssatarfélle
Zeiten vorausgesetzt. Da jedoch sowohl der Zinssatz als auch die Vatatilitein Jahr bezogen
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Abbildung 4 Parameter Adjustment-Fenster

werden, die Jahre aber unterschiedlich lang sind3teri tir Schaltjahre geringiyig hohere Wer-
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te angegeben werden. Um die aus den Schaltjahren resultierenden Probleme zu umgehen, wird
im Programm jedes Jahr mit 365.2425 Tage angesetzt. Es wird also angenommen, dgl&-der t”
che Zinsx365.2425 dem angegeberjahrlichenZzins und die &gliche Volatilitit x /365.2425

der angegebengahrlichenVolatilitat entspricht. Eine Variderung des Scroll-Bereiches erfolgt

uber das links daneben liegende Feld: Soll der Bereich oBegtwerden, so reicht es, das neue
Extremum ins Feld einzugeben (und die Eingabe shihtex zu besttigen). Soll hingegen

der Bereich eingescankt werden, so mul3 angegeben werden, ob diese Eardamg durch

ein neues Minimum oder Maximum erfolgen soll. Ersteres geschieht durch das ttjerudés
Wortessmin, letzteres durch das Wostax am Ende der EingalreDer Scroll-Bereich kann

ferner durch einéeere Eingabeavieder auf seine urspnglichen Werte zwrckgesetzt werden.

Beispiel 1 Der Scroll-Bereich des Aktienkurses (Stock price) umf?Bt standardmaRig den

2 Die Eingabe vorsmin< und»>max< kann ohne Barcksichtigung der Kleinschreibung erfolgéase insensi-
tive).
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Bereich [0 ; 100]. Um einen Bereich von [200 ; 400] festzulegen, mul3 der Bereich
zunachst auf 400 erweitert werden, indem »400« in das Feld rechts vom Stock price
eingegeben wird. Anschliel3end betragt der Scroll-Bereich [0 ; 400]. Nun kann durch
die Eingabe von »200min« ein neues Minimum von 200 festgelegt werden, so dal3 der
Scroll-Bereich dem gewtinschten Intervall entspricht.

Wenn dieThreaded Option im Option-Ment ausgewhlt wurde, “stauen” sich ogliche Pa-
rameterveanderungen afirend des Berechnens der Graphen nicht, sondern ersetzt der jeweils
neueste Parameterstand die alten auf der Wartelisthd reichste Berechnung. Dadurcbrkien
viele Berechnungen eingespart und damit diedbigie Rechenzeit bei gReren Portfolios deut-
lich verkleinert werden.
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4 Graphiken

4.1 Graphic-Fenster

In denGraphic-Fenstern werden die Wertpapiere @estfolios zu den inParameter Adjustment-

Fenster eingestellten Parametern dargestellt. Der angezeigte Graphik-Ausschnitt kann, sofern das
Graphik-Bild kleiner als das Fenster ist, mit den Scroll-Balken am unteren und rechten Fenster-
rand eingestellt werden. Am linken, unteren Fensterrand — neben dem waagerechten Scroll-
Balken — wird die aktuelle Position der Maus gerundet angezeigt, solange sie sich im Graphik-
Ausschnitt befindet. Im Titel deGraphic-Fensters sind die angezeigten Achsen (defeafign”

der Portfoliowert in Ablangigkeit des Aktienkurses) zu sehen (vgl. Abb. 5).
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Abbildung 5 Graphic-Fenster
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4.2 ShowMenu

DasGraphic-Fenster besitzt neben dem standaa@mgénHelp- dasShow-Menl. Bei der Aus-
wahl des Men-Punktes

Change Axis erscheint eine Dialog-Box zur V@nderung der Achsen (vgl. den folgenden Unter-
abschnitt).

Freeze Graphics wird eine, sofern raglich, leicht dunklere Kopie der Graphen erstellt und als
Bild in der Graphik fixiert.

Clear Frozen Graphics werden alle fixierten Graphen aus d@maphic-Fenster gedscht.

Beispiel 2 Durch mehrfaches Fixieren ist es moglich, sich gleichzeitig den Wert eines
Calls in Abhangigkeit des Aktienkurses bei unterschiedlichen Volatilitdten anzeigen zu
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lassen. Alternativ kdnnte auch der Wert eines Portfolios mit seinem Delta in einer Gra-
phic dargestellt werden. Es liegt dabei stets in der Verantwortung des Anwenders zu
entscheiden, welche der méglichen Uberlagerungen sinnvoll sind.

4.3 Dialog-Box zur Verdanderung der Achsen

Die Dialog-Box zur Veehderung der Achsen (vgl. Abb. 6) kann entwedser den Men-Punkt
Change Axis im Show-Menu aufgerufen werden (vgl. den vorhergehenden Unterabschnitt) oder
indem mit der Maus ein rechteckiger, mindestens fiorizontale Bildpunkte grof3er Bereich in
der Graphik ausgeafilt wird3 Im letzteren Fall wird der ausgenlte Bereich in die entspre-
chenderMinimum- undMaximum-Felder der Dialog-Box eingetragen.

3 Ein Bereich kann in der Grapr?;ik ausgaht werden, indem die Maus von einer Ecke in die gedgenliegende
Ecke des Bereiches bei geldkt-er Maus-Taste gezogen wird und dort die Maus-Taste losgelassen wird.
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Abbildung 6 Dialog-Box zur Einstellung der Graphik
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Neben den Buttons, deren Aufgabe weiter unten beschrieben wird, besitzt die Dialog-Box
mehrere Felder zur Einstellung der Abszigs@xis) und Ordinatdy-Axis).

Showing: Hier k6nnen die Achsen ausgait werden. Bei der Abszisse kann unter allen ver-
anderbaren Parametern d&stfolio Modification-Fensters (vgl. Abschnitt 3.1) und bei der
Ordinate unter dem Portfolio-Wefvalue) und den GreekgDelta, Gamma, Rho, Theta,
Vega) ausgewahlt werden.

Minimum / Maximum: Diese Werte bestimmen den Bereich der Achsen, de_r_angezeigt werden
soll. Dabei darf das Minimumui'die Abszisse modellbedingt nicht negativ sein.

No. of Pixel: Die physikalische Gif3e des Graphik-Bildes in Bildpunkten kann hieramert
werden. Da das Graphik-Bild stetsrfdie volle GoRRe berechnet wird, sollten diese Pa-
rameter veandert werden, wenn nur relativ wenig HauptspeidikM) fur die Anzahl
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gleichzeitig gezeigteGraphic-Fenster zur Verdgung steht. Aufgrund der pro Fenster be-
nétigten Resourcen sollte das Bild jedoch mindestens 50 Punkte umfassen.

Grid-Numbering X in Percent: Bei einer Auswahl dieser Option erfolgt die Achsenbeschriftung
in Prozent. Sollte auf der Abszisse die Z@iime) abgetragen werden, so steht auf dieser
diese Option nicht zur Veugung.

Intervall: Das Intervall gibt den numerischen Abstand an, mit dem vom Minimum aus die Be-
schriftung der Achsen erfolgen soll. Wenn deit als Abszisse gealilt wurde, wird die
eingegebene Zahl als Dauer in Tagen interpretiert. Um jedoch eine i&giglenAchsenbe-
schriftung bei den unterschiedlich langen Monaten zuageleisten, erfolgt die Beschrif-
tung der Abszisse dann so, alstte’jeder Monat 30 Tage, jedoch richtig skaliert.

show Grid-Lines X: Mit dieser Option kbihnen die entsprechenden Koordinaten-Linien ein- bzw.
ausgeblendet werden.
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Bei einerAnderung der Achse setzt das Programm automatisch alle Werte dieser Achse mit
Ausnahme der Pixel-Anzahl und der Optiamr Koordinaten-Linien auf die achsenspezifischen
Default-Werte. Deshalb sollte bei einer Achsemratérung zuerst immer der Achsentyp géit™
werden.

Am rechten Rand der Dialog-Box befinden sich vier Buttons. Beinckei des Buttons mit
dem Schriftzug

OK wird der Dialog beendet und d@saphic-Fenster nach den Einstellungen ausgerichtet.
CANCEL wird der Dialog beendet, ohne dal} sich dasphic-Fensterhdert.

Y-EXTREMA werden — basierend auf den eingegebenen Werte der Abszisse Mindieim—
undMaximum-Werte der Ordinate durch diejenigen ersetzt, die zur \aildigjen Darstel-
lung der Graphenatig waren.

QUICK HELP wird eine Hilfe-Datei zur Dialog-Box ins Browser-Fenster geladen.



